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Detalle de clasificaciones en Anexo

Resumen financiero

MM$ dominicanos constantes de septiembre de 2011

Dic. 2009 Dic. 2010 Sep. 2011

\ctivos Totales 2271 2421 2456
>olocaciones totales netas 1.04¢ 1.136 1.158
’asivos exigibles 1.741 1.91€ 1.900
>apital y reservas 488 479 522
fargen Fin. Bruto (MFT) 306 308 218
sasto Provisiones 18 15 16
5astos operativos (GO 221 242 177
Resultado antes Impto. (RAI) 31 29 13
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BANCO MULTIPLE VIMENCA S.A.

Fundamentos

Lacdificacion“BBB-" asignadaalasolvenciadel
banco se sustentaen su buen respal do patrimonia,
flexibilidad financiera, experiencia Yy
posicionamiento del grupo de empresas Vimenca,

en paticular su sociedad de remesss. La
clasificacion también incorpor6 e fortalecimiento
en cuanto a gobierno corpordivo y la
formalizacion de politicas y procedimientos para
la administracion integral del riesgo. En
contrapartida, consdera la todavia dta
concentracion desuscolocaciones, la necesidad de
condtituir mayores provisiones de acuerdo a

riesgo potencial de su carteraylosbgjosnivelesde
eficiencia operacional.

La entidad es un banco mdlltiple pequefio que no
ha capturado una porcion relevante de mercado, 1o
gue seevidenciaen unabaja participacion de 0,3%
en colocaciones totales. Su estrategia se centraen
mantener € nivel de crecimiento en colocaciones
fortdeciendo  principdmente  los  créditos
comercialesy @ producto de tarjeta de crédito. Al

mismo tiempo tiene como objetivosfidelizar como
clientes a los proveedores del Grupo Vimencay
potenciar negocios con mayores comisiones.

L os spreadsdel banco han permanecido por sobre
los del sistema bancario. A pesar de lo anterior y
de los bgjos gastos en provisiones, |os atos gastos
de apoyo operaciond llevaron a que la utilidad
sobre activos disminuyera desde un 1,4% en 2009
a un 0,7% a septiembre de 2011, ampliando su
brecha negetiva respecto dd dstema, que en
dichos periodos obtuvo 23% y 25%
respectivamente.

Losindicadores de cdidad de carterade laentidad
presentaron una meora durante 2010, pero
vuelven a deteriorarse durante 2011. La cartera
con problemas (cartera vencida més la cartera
judicid) presenta un incremento respecto a
colocaciones pasando de un 3,8% en diciembre de
2010 a un 5,2% en septiembre de 2011. Por su
parte, la cobertura del stock de provisones sobre
la cartera vencida a la misma fecha de corte

Fortalezas

» Sdlidabase patrimonial, capitaizacion del 100%
de las utilidades y continuo respaldo de
controlador.

» Se beneficia de la trayectoriay reconocimiento
del grupo de empresas Vimenca en Replblica
Dominicana

» Seve favorecido por la posicion de mercado de
la relacionada Agente de Cambio Remesas
VimencaSA.

> Sus méargenes estan por sobre € promedio del
mercado.
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disminuye a 0,9 veces. S hien d banco viene
efectuando el gasto en provisonesdeacuerdo alo
requerido por las normas vigentes, necesita
condtituir provisiones adiciondes de acuerdo d

riesgo potencia de su cartera. El gasto por este
concepto ascendid a 5,8% dd margen financiero
bruto, pero sigue siendo insuficiente.

La entidad se ha caracterizado por mantener una
Solida base patrimonid. A esto contribuye la
capitalizacion del 100% de las utilidades del
gearcicio y respddo de su controlador. En
consecuencia, € banco mantiene un dto indice de
solvencia (27,4% a septiembre de 2011), lo que
permite mitigar los riesgos no cubiertos de su
cartera

Perspectivas: Estables

Las perspectivas fueron ratificadas en “Estables’

producto de las acciones que la ingtitucion ha
redizado para fortalecer su  edructura
organizaciond asi como la formdizacion de
politicasy procedimientos, entre otros. También se
reconoce e soporte de su grupo propietario y la
solidabasepatrimonial.

Feller Rate espera que la consolidacion en

tiempo de los avances mencionados e reflge en
un buen perfil financiero. El fortalecimiento de su
generacion operaciond requiere de la expansion
en su nivel de actividad, de modo de cubrir con
mayor holgura sus gastos fijos y asi sostener su
competitividad en e mediano plazo.

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION

Riesgos
> ReplblicaDominicana“ B+/Estables” por S&P.

> Requiere acanzar un volumen de operaciones
que le permita sustentar con mayor holgura sus
gastosfijos.

>» El nived de provisones no reflga
adecuadamente la cdidad crediticia de su
cartera.

> Altaconcentracion en lacartera de colocaciones
en cuanto a mayores deudores.
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Propiedad

La entidad es controlada por Victor
Méndez Capellan, quien posee directa e
indirectamente a través de diversas
sociedades el 95,9% de la propiedad del
banco.

Su controlador tiene una trayectoria de
58 afios durante la que ha forjado una
marca reconocida en Republica
Dominicana. Entre sus empresas
destaca la agencia de remesas que lidera
ese mercado en el pais.

Las principales empresas que
conforman el grupo ademas del banco
son: Vimenca S.A., Agente de Cambio
de Remesas Vimenca S.A., Tele
Vimenca S.A., Inmobiliaria Vimenca
S.A., Inmobiliaria Internacional
Vimenca C. por A., Empresas Vimenca
S.A., Proteinas Vegetales S.A. y Data
Vimenca S.A.

omposicién activos productivos por segmento

de negocio
Septiembrede 2011

Invers.

Coloc. Hip. 2%

12%

Coloc. Cons.
Coloc. Comer.

-uente: SIB

Contribucién por segmento a los ingresos

Septiembrede 2011

Inversiones

Tarjetas
2%

Créditos
59%

‘uente: Banco Mltiple Vimenca S.A.
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Tiene su foco en los créditos comerciales a pequefias

PERFIL DE NEGOCIOS .
y medianas empresas.

El banco comenzd sus operaciones en 2002 como parte de la estrategia del propietario de ampliar €
accionar delgrupo deempresas Vimencaen € negocio financiero. El banco formapartedeun conjunto de
empresas que serelacionan de maneradirectaoindirectaentre si, pero no estén condtituidas formamente
al aero de unasociedad matriz. Cadauna opera de maneraindependiente, con estructuras adminigtrativas
descentralizadas, pero en las que participasu controlador através delos directorios respectivos.

El mercado objetivo de Banco Vimenca se encuentra segmentado por areas de negocios Labancade
personas atiende d estrato socioecondmico medio de la poblacion. El area corporativay de operaciones
internacionales reline a pequefias y medianas empresas, también del sector medio. Sin embargo, en la
préctica, lacartera del banco se haconcentrado en créditosamayores deudores comercides, motivo por e
que laadministracion haestablecido limites de concentracion parasu cartera.

Estrategia

Avances importantes en cuanto a gobierno corporativo, mayores negocios que
reportan comisiones y desarrollo de la tarjeta de crédito

La estrategia contempla € fortaecimiento del gobierno corporativo de la ingtitucién, manteniendo €
crecimiento de la cartera de crédito, mejorando |os niveles de captacion y disminuyendo los costos para

ganar competitividad.

Durante 2011 se ha seguido potenciando |os negociosque reportan mayor generacion mediante mayores
ingresos por comisiones por transacciones en € mercado de divisas, remesas y otros. A septiembre de
2011 las comisiones por serviciosalcanzanel 20% del total delosingresos, d mismo tiempo losingresos
de comisiones por cambio representaron & 18%, incrementandose respecto adiciembre de 2010.

El banco pretende aprovechar |as potenciaes sinergias con las entidades relacionadas fidelizando como
clientesalosproveedoresdel grupo. Esto, mediante la aperturade cuentas'y brindandoles facilidadesen la
utilizacion delos diversos productos.

Otro objetivo importante durante 2011 ha sido € fortaecimiento del producto de tarjeta de crédito,
enfocado principamente en mejorar la calidad de servicio. Al mismo tiempo, se han implementando
nuevos productos complementarios como € Slper Crédito, la banca premium una nueva tarjeta y
promociones en cuantoa marketing.

En lo que respecta a sucursales, se pretende adaptar oficinas de Remesas Vimencay bajo esteformato,
hacia 2015, se espera dcanzar las 12 sucursales en tota. El grupo cuenta con més de 200 dficinas de
remesss distribuidas en toda Replblica Dominicana. Ello condituye una importante posibilidad de
expansion de lared deatencion.

Posicién competitiva
Baja participacion de mercado

Laentidad inici6 actividades en plenacrisis bancaria de 2003 por o quetiene poca historiaen € mercado
dominicano. Este escenario ha determinado su conserv adora estrategia de crecimiento que le ha dgjado
con unadébil posicion de mercado.

Respecto al cierrede 2010, contintia ocupando € 13 en laindustria de bancos multiples a septiembre de
2011. Su participacion en colocaciones acanza d 0,3%, ligeramente inferior a 0,4% obtenido en los dos
afiosanteriores. Entre sus productos, destaca el crédito hipotecario para viviendas, que ha aumentado su
participacion de mercado, pasando del 13°a 11° lugar en € ranking entre 2010y septiembre de 2011, con
un 0,4%.

En cuanto a las captaciones, su participacion essimilar y sesitlaen el 12° lugar en cuanto a depdsitos
vistay obligaciones de ahorro. La cuota de mercado que a canzé en depdsitos a plazo esla mas devada
con 0,9%, no obstante, con esaciframantiene € 13 ene sstema



Solvencia
Perspectivas

0,4%

Feller-Rate

BBB-

Estables

Evolucién cuota de mercado *

0,3%

0,3% 0,3%

0,1%

—

0,4%

0,7%

0,4%

Coloc. Totales

Con respecto a la industria de bancos multiples

20%
16%
12%

8%

Coloc. Com.

Coloc. Cons.

Opic. 2010 Osep.2011

Margen operacional

Coloc. Hipot.

Margen financiero total/Activos

BT

Dic-08

Vimenca

Gasto en provisiones

Dic-09

Dic-10

Sistema

Sep-11

Pares

Gasto en provisiones / Margen financiero neto

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0% +

Dic-08
Vimenca

Dic-09

Sistema

Dic-10

Sep-11
Pares

BANCO MULTIPLE VIMENCA S.A.

INFORME DE CALFICACION — Enero 2012

Gastos en provisiones en proceso de ajuste e
indicadores de eficiencia desfavorables respecto a la
industria de bancos mdltiples

PERFIL FINANCIERO

Rentabilidad y eficiencia

Buenos méargenes pero elevados gastos operativos le dejan con ajustados niveles
de rentabilidad

— MARGENES

Los margenes del Banco Vimenca se han mantenido histéricamente por sobre € promedio dd sistema
graciasa un pricing adecuado y un favorable mix de productos. Sus mérgenes se benefician de elevados
ingresos por intereses y comisiones por colocaciones. En los Ultimos tres afios @ margen financiero tota
sobre activos se ha mantenido alrededor del 12,5% con un leve retroceso a septiembre de 2011 cuando
registré 12,3%.

Lainditucion se beneficia a partir de la captacion de recursos de bgjo costo, cono son los depésitos ala
vigtay de ahorro. Para esto, contempla laincorporacion de nuevas cuentas de empresasy del servicio de
pago de ndminas de empresas. Para el éxito de esta estrategia, asl como paralaincorporacion de nuevos
clientes, & banco implementd sistemas le que permiten ofrecer digtintos servicios como internet banking,
transferenciasel ectronicas, pagosy cobrosautométi cos, entre otros.

— PROVISIONES

Los gastos por provisiones que redlizala entidad han sido histdricamente bajos respecto a promedio del

sistema de bancos mltiplesy no han reflejado adecuadamente € riesgo real que representasu cartera. Al

comparar con 2010, a septiembre de 2011 € gasto en provisiones ha aumentado respecto del margen

financierototal (de 5,3% a7,4%) y también respecto acolocaciones (de 1,4% a 1,9%), lo que contribuye a
disminuir labrechacon e sistema.

Feller Rate espera que & manud de paliticas y normas de crédito implementado durante 2011 se siga
materidizando en mejoras en la gestion del riesgo cediticio especidmente en lo que respecta a
provisionesy castigos.

— EFICIENCIA

La estructura de gastos de la entidad es poco intensiva en infraestructura y persond. El nimero de
sucursales aln es peguefio y su formato es smple. No obstante, dado € bgjo nivel de operaciones, sus
indicadoresdeeficiencia secomparan desfavorablementecon el promediodel sistema.

A septiembre de 2011, los gastos de explotacion sobre € margen financiero neto mostraron ura ligera
disminucion respecto del afio anterior, alcanzando el 87,68%. No obstante, sigue existiendo una brecha

importante respecto alaindustriaque registré 76,6%.

Laingtitucion ha venido efectuando inversiones importantes en tecnologiay sistemas, lo quetambién ha

afectado negativamente d indicador. No obstante, € modeo de sucursaes que aprovecha la red de
Remesas Vimenca, debiese generar importantes sinergias comercialesy de costo que debieran cortribuir a

mejorar este indiceen @ largo plazo, en lamedidaque laentidad incremente |a escala de susoperaciones.
— RENTABILIDAD

Durantelos Ultimos afios, € banco ha presentado atos mérgenes (margen financiero total sobre activosde
12,3% a septiembre de 2011 versus 9, para € sstema). No obstante, los dtos gastos de apoyo
operaciona han llevado a que susindicadores de rentabilidad permanezcan por debgjo delos de sistema

(utilidad sobre activostotales de 0, @b alamismafechade corte versus2,5% parael sistema).

Hl indicador de rentabilidad se vuelve a reducir respecto a diciembre de 2010 principalmente debido a
incremento en € gasto por provisiones. En este sentido cabe destacar que en 2010y en afios anteriores
habria sido ain menor s la entidad hubiese provisionado en forma oportuna y adecuada los montos
asociados a riesgodesu cartera.
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Capitalizacion

Holgada posicion patrimonial

Histéricamente, laentidad hallevado areservas € 100% delas utilidadesde cadagercicio. Estapoliticale
hapermitido mantener un adecuado respaldo patrimonial.

Adicionalmente, su base patrimonia se vio favorecida por los aumentos de capital de $120 millones
realizado en e primer semestre de 2008 y de $50 millores durante 2009. Este aporte permitio financiar
inversionesentecnologiay sistemas, laaperturadenuevassucursalesy e crecimiento proyectado.

Durante 2011 se efectud un aumento de capital de aproximadamente un 20% del patrimonio a diciembre
de 2010. En consecuencia, laentidad mantiene un ato Indice de Basileaque, aseptiembre de 2011, erade
27,4%, muy superior d minimo normativo del 10%.

ADMINISTRACION DE Implementacion del manual de politicas y
RIESGOS procedimientos para la gestion integral del riesgo.

Las politicas generaes, asi como las principaes decisiones edtratégicas son tomadas por € consgo de
administracion, compuesto por cinco personas, de los cuales tres son independientes. Los directores
participan activamente en las distintas areas del banco a través de diversos comités para tener un cercano
seguimiento a control degestion de la compafiia. Del consejo de directores depende ademés € comité de
auditoria quien es @ encargado del proceso de auditoriainterna, como de la supervision y control de los
procedimientosdel banco.

La vicepresdencia gecutiva, en tanto, tiene la responsabilidad de la administracion de los objetivos
definidos por € directorio. Bgjo I dependencia se encuentran Siete vicepresdencias. operaciones,
tecnologia, negocios, operaciones internacionales, negocios corporativos y proyectos, finanzas y
administracion de créditos.

De lavicepresidenciade administracion de crédito dependen los departamentos legd y de administracion
y andiss de crédito. En los dltimos afios se ha aumentado la dotacion de persona y los Sstemas de
seguimiento del area. Entre las labores que desempefia se encuentran la revision y custodia de los
expedientes de solicitud de crédito, laclasificacion de clientes por sector y éreageogréfica, € registro de
garantiasy lagestion de cobranza.

Durante 2011 la entidad puso en practica € modelo de gestion integrd del riesgo, coordinado por €l

departamento de administracion de riesgos. Este avance quedé formalizado mediante € respectivo manua
de politicas y procedimientos que establece la estructura operativa y estratégica del area de riesgo dentro
delaorganizacion. Asmismo € instructivo define las competencias y funciones de los comités deriesgo,
ALCO, crédito, tarjeta de crédito y operaciones. Findmente quedan definidas las metodologias y normas
parael manejo ded riesgo de crédito, riesgo deliquidez, riesgo de mercado y riesgo operacional.
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Calidad de activos

Los indicadores de carterase deterioran durante 2011

A septiembre de 2011, la cart eracomercia representaba el 59% del total delas colocaciones, los créditos
hipotecarios € 19%, la carterade consumo un 14% y la tarjeta de crédito 11% . Se trata de un portafolio
bastante concentrado por cliente a pesar de los esfuerzos por diversificarlo, los 25 mayores deudores
todavia concentran € 41% del tota de los créditos. No obstante, cabe mencionar que la mayor parte de
estospréstamos son respal dadospor garantiasreales.

Durante 2010 la calidad de la cartera present6 un avance positivo, influenciada por unamejoraen € ciclo
economico y un fortalecimiento del érea de cobranzas, pero principalmente porque la entidad vendio
cartera vencida por aproximadamente USD 2 millones a su grupo propietario. Como consecuencia bs
indicadores de riesgo y cobertura de provisiones de la entidad mostraron una evolucién favorable,
disminuyendo lacarteravenciday aumentando lacoberturade provisiones.

Sin embargo, a septiembre de 2011, la cartera vencida més la cartera en cobranza judicid vuelve a
incrementarse yacanzad 5,2% de las colocaciones (versus el 38% adiciembre de 2010). Paralelamente,
la cobertura del stock de provisiones sobre la cartera vencida y udicid disminuy6 de 1,3 veces a 0,9
VECES.

Posiciones financieras
Descalce estructural en plazos, mitigado por adecuados niveles de liquidez

La entidad mantiene un descal ce estructural importante entre sus activos y pasivos. Sus activos tienen un
plazo promedio de aproximadamente 22 meses, mientras que SUS pasivos son en su gran mayoria
depdsitos a plazos con vencimientos entre 30 y 360 dias y con una importante concentracion en
depositantes, tanto personas naturdes como inditucionales. Aungue esta Situacion es comin d sistema
financiero dominicano, en € caso de Vimenca, € riesgo se incrementa a contar con reducidas fuentes
dternaivas de financiamiento. Adi, la indtituciéon es vulnerable ante Stuaciones masivas de retiros
inesperados de depdsitos. Como mitigante, la administracion establecié planes de contingencia los que
formdizo recientemente mediante e manua paralaadministracion integral de riesgos.

La medicidn y control interno de estos limites estén a cargo del departamento de administracion de
riesgos, que a su vez, emite reportes mensuaes y trimestrales de riesgo a la Superintendencia de Bancos
(deinversiones, vinculados 'y de cartera, respectivamente). Por su parte, € comité ALCO proporciona un
ambiente de control dd riesgo financiero, a supervisar la actividad de tesoreria, requerimientos de
liquidez y establecer politicasy limites.

Hadta la fecha, € banco ha podido administrar adecuadamente los riesgos de mercado y liquidez. No
obstante, en la medida que la indtitucion siga creciendo e intensifique su gestion financiera se hara
necesaria una mayor formalizacion y control de las actividades asociadas a esta &ea, més alin
considerando qued banco estainserto en un mercado de dtavolatilidad.

La ingtitucion mantiene un ato porcentagje de sus activas en fondos disponibles, siendo a septiembre de
2011 e 25% de los activos totaes, de los cuaes e 5% se encontraba en cgay € 52% invertido en

papelesde Banco Centrd. Asi, laentidad cumple holgadamente con losrequerimientos de encgjelegal de
mantener en recursos liquidos & 15,6% de los fondos captados dd publico en la cuenta corriente del

Banco Central. Asmismo, € banco como un resguardo adiciond de liquidez, tienela politica de mantener
RD$150 millonesentitulosdefacil liquidacion.

Las inversiones financierasaumentaron en 2010 como resguardo ante la situacion econdmicamésincierta
llegando a un 21% del bta de activos, mientras que a septiembre de 2011 se observa una leve
disminuciony registraron 18,6%.

Las colocaciones vigentes se han mantenido en torno a 47% en los Ultimos 3 afiosy aln representan una
porcion baja. A juicio de la cdificadora, € banco debe seguir incrementando su cartera productiva, de
manera de potenciar su negocio crediticio con e fin de aumentar sus ingresos y generar economias de
escala, megjorando asi su eficiencia

Con respecto a sus pasivos exigibles, las obligaciones con & publico congtituyen su principal fuente de
financiamiento representando un 70% de éstos a septiembre de 2011 Dentro de éstas, |os depositos a
plazo representaban 72%, seguidos de | asobligaciones de ahorro con un 15% y de losdepdsitosalavista
conun 13%.
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INFORME DE CALFICACION — Enero 2012

Riesgo operacional

Inversiones importantes en avances tecnoldgicos para mitigar el riesgo
operacional

La gestion de riesgo operaciona depende en primera instancia del departamento de administracion de
riesgos, se revisaademas en € comité de operaciones y sedesarrollaen conjunto con €l departamentoy el
comité de auditoria interna. Actualmente las competencias y tareas en relacion al riesgo operaciona se
hallan formalizadasen € manual de politicasy procedimientosparalagestionintegral del riesgo, queasu
vez esconsistente con lanormativavigente.

La entidad ha redlizado en e Ultimo afio inversiones importantes en cuanto a sistemas tecnol 6gicos,
principdmente orientados a mejorar la seguridad y a actudizar los procesos. Entre estos proyectos se
encuentran las mejoras en @ Ste de contingencia: Nap De Caribe, d redireccionamiento de la red LAN,
la ampliacion del sistema de vrtudizacion y la integracion de la aplicacion de contingencia de
operaciones swift.

Finalmente cabe destacar que se etén redlizando upgrades d core bancario Abanksy a procesador
Vimodt, tarees que debiesan completarse durante 2012.

www.feller-rate.com.do
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INFORME DE CALIFICACION — Enero 2012

ANEXOS
FF%- Em BANCO MULTIPLE VIMENCA S.A.

Oct. 2007 Ene. 2010 Feb. 2011 Ene. 2012
Solvencia BBB- BBB- BBB- BBB-
Perspectivas Estables Negativas Estables Estables
DP hasta 1 afio Categoria 3 Categoria 3 Categoria 3 Categoria 3
DP a més de 1 afio BBB- BBB- BBB- BBB-

Participaciones de Mercado — Bancos Mdltiples

Banco Mdltiple Vimenca S.A.

Dic. 2009 Dic. 2010 Sep. 2011
Particip. Ranking Particip. Ranking Particip. Ranking
Colocaciones totales 0,4% 12 0,4% 13 03% 13
Préstamos comerciales 0,3% 12 0,3% 3 03% 12
Créditos de consumo 0,2% 12 0,1% » 04% 13
Créditos hipotecarios para vivienda 1,1% 11 0,7% 3 04% 1
Depositos a la vista 0,0% 9 0,0% 10 02% 12
Obligaciones de ahorro 0,9% 1 0,8% © 02% 12
Depositos a plazo 1,1% 11 0,7% 3 09% 13

Fuente: Superintendencia de Bancos de la Republica Dominicana

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate www.feller-rate.com.do
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ANEXOS

BANCO MULTIPLE VIMENCA S.A.

INFORME DE CALIFICACION — Enero 2012

Indicadores de rentabilidad, eficienciay adecuacién de capital

Dic. 2008
Rentabilidad
Margen financiero bruto / Colocaciones vigentes netas 26,8%
Margen financiero bruto / Activos totales (2) 14,7%
Margen financiero neto/ Colocaciones vigentes netas 23,6%
Margen financiero neto / Activos totales (2) 12,9%
Otros ingresos operacionales / Activos Totales (2) 7,7%
Gasto Provisiones / Act. totales 1,8%
Resultado antes Impto. / Activos totales 2,6%
Resultado antes Impto. / Cap. Y Reservas 13,1%
Utilidad (pérdida) / Activos totales (2) 2,0%
Utilidad (pérdida) / Patrimonio 8,9%
Eficiencia operacional
Gasto operacional / Activos totales (2) 10,6%
Gasto operacional / Colocaciones vigentes netas 19,3%
Gastos explotacién / Margen operacional bruto 73,3%
Adecuacion de capital
Pasivo exigible / Capital y reservas 421
Indice de Solvencia 20,3%

(1) Los indicadores a septiembre de 2011 se presentan anualizados cuando corresponde; (2) Activos totales promedio.

Riesgo de la cartera de colocaciones

Dic. 2008
Cartera vencida + cobranza judicial / Colocaciones vigentes netas 5,8%
Stock provisiones / Colocaciones vigentes netas 6,0%
Gasto en provisiones / Colocaciones vigentes netas 3,2%
Cobertura provisiones 1,03

(1 Los indicadores a septiembre de 2011 se presentan anualizados cuando corresponde

EE.FF individuales

Dic. 2009

25,0%
12,5%
23,2%
11,6%
5,6%
0,9%
1,4%
6,7%
1,1%
4,8%

10,3%
20,6%
82,7%

3,75
27,4%

Dic. 2010

27,0%
12,5%
25,5%
11,9%
6,3%
0,7%
1,3%
6,3%
0,9%
4,5%

10,7%
23,0%
86,4%

419
29,4%

EE.FF individuales

Dic. 2009

9,5%
5,0%
1,7%

052

Dic. 2010

3,8%
5,0%
1,4%

132

Sep. 2011 (1)

Entidad
26,2%
12,3%
24,3%
11,4%

7,0%
0,7%
0,7%
3,3%
0,7%
3,2%

10,0%
21,3%
82,0%

3,73
27,4%

Sistema
14,3%
7,7%
12,7%
6,9%
2,5%
0,8%
2,5%
28,0%
2,0%
19,1%

6,8%
12,6%
70,1%

10,05
14,2%

Sep. 2011(1)

Entidad
5,2%
4,8%
1,9%

0,94

Sistema
3,3%
4,1%
1,5%

2,22

Los informes de clasificacion elaborados por Feller Rate son publicados anualmente. La informacion presentada en estos analisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad

de error humano o mecdnico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la informacion y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el
empleo de esa informacién. Es importante tener en consideracion que las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no son, en caso alguno, una recomendacion para comprar, vender o mantener un determinado titulo,

valor o péliza de seguro. Si son una apreciacion de la solvencia de la empresa y de los titulos que ella emite, considerando la capacidad que esta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos

pactados.

Feller Rate mantiene una alianza estratégica con Standard & Poor’s Credit Markets Services, que incluye un acuerdo de cooperacion en aspectos técnicos, metodoldgicos, operativos y comerciales. Este acuerdo tiene

como uno de sus objetivos basicos la aplicacion en Chile de métodos y estandares internacionales de clasificacion de riesgo. Con todo, Feller Rate es una clasificadora de riesgo auténoma, por lo que las clasificaciones,

opiniones e informes que emite son de su responsabilidad.

Prohibida la reproduccion total o parcial sin la autorizacion escrita de Feller Rate
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