
1 Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com.do 

INFORME DE CALIFICACIÓN  

Julio 2019

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACION 

 

 

 

 

 

 

 Jun.18 Jul.19  

Solvencia BBB+ BBB+  

Perspectivas Positivas Positivas  
Detalle de clasificaciones en Anexo 

Resumen financiero 

Millones de pesos dominicanos de cada periodo  

 Dic.17 (1) Dic.18 (1) May.19 

Activos totales   7.347   8.346   9.298  

Colocaciones vigentes netas   3.122   4.013   4.386  

Inversiones  2.072   1.650   2.363  

Pasivos exigibles  5.050   5.910   6.927  

Obligaciones subordinadas  -     -     -    

Patrimonio neto  2.121   2.265   2.281  

Margen fin. total (MFT)  626   853   299  

Gasto en provisiones   50   89   40  

Gastos operativos (GO)  455   600   247  

Resultado antes Impto. (RAI)  116   168   16  

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB) a 
menos que se indique lo contrario. (1) Estados financieros 
auditados. 

Indicadores relevantes (1) 
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(1) Indicadores sobre activos totales promedio. (2) Indicadores a 
mayo de 2019 se presentan anualizados. 

Respaldo patrimonial 

 Dic.17 Dic.18 May. 19 

Índice de Solvencia (1) 50,5% 40,1% 40,9% (2) 

Pasivo exigible / Patrimonio 2,4 vc 2,6 vc 3,0 vc 

Pasivo total / Patrimonio 2,5 vc 2,7 vc 3,1 vc 

(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) 
Índice a abril de 2019, último disponible. 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación      

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

Otros factores considerados en la calificación 

Respaldo otorgado por Grupo de Empresas 
Vimenca 

Analista:  Carolina Tashiguano Ariza 
carolina.tashiguano@feller-rate.com 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Presencia en distintos segmentos de negocios. Actividad de compra y venta de 
divisas contribuye a una mayor diversificación de ingresos que el sistema de 

banco múltiples.  

Plan estratégico 2018–2020 buscar duplicar la actividad del banco, apalancado en 
la fortaleza de la marca Vimenca 

PERFIL DE NEGOCIOS 
Moderado. Entidad de tamaño pequeño, con parte 
importante de su actividad en el segmento personas y 
en el sector construcción. 

Propiedad 

La entidad es controlada por Víctor 
Méndez Capellán, quien posee directa e 
indirectamente, a través de diversas 
sociedades, el 99,04% de la propiedad 
del banco. 

Con más de 60 años de trayectoria, el 
grupo de empresas del controlador tiene 
una marca reconocida en República 
Dominicana y una base de más de 
1.000.000 de clientes atendidos. 

Las principales sociedades que 
conforman el Grupo de Empresas 
Vimenca, además del banco, son: 
Agente de Remesas y Cambio Vimenca 
(líder en el mercado local), Televimenca 
S.A., Inmobiliaria Vimenca S.A., 
Inmobiliaria Internacional Vimenca C. 
por A., Vimenpaq, Pagatodo, Empresas 
Vimenca S.A., Agencia de Viajes 
Vimenca y Data Vimenca S.A. 

Las empresas del grupo se relacionan de 
manera directa o indirecta entre sí, pero 
no están constituidas formalmente al 
alero de una sociedad matriz. Cada una 
opera de manera independiente, con 
estructuras administrativas 
descentralizadas, pero en las que 
participa su controlador a través de los 
diferentes directorios. 

Colocaciones por segmento de negocio (1) 

Abril 2019 

Comercial
49,8%

Consumo
33,4%

Hipotecario
16,8%

 
(1) Considera colocaciones brutas. 
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Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Banco pequeño con baja, aunque gradualmente creciente, participación de 
mercado 

CAPACIDAD DE 
GENERACIÓN 

Moderado. Niveles de rentabilidad presentan volatilidad 
en el último período, asociado al desempeño del 
negocio de cambio de divisas.  

Fuentes de ingresos más diversificadas respecto a otros actores de la industria. 
Ingresos del negocio de cambio de divisas contribuyó al incremento del margen 

operacional en 2018  

Gasto en provisiones medido sobre margen financiero total presenta una 
tendencia creciente 

Ingresos netos por rubro 

Mayo 2019 

Margen de 
intereses

66,5%

Comisiones y 
otros

16,4%

Ingresos por 
cambios
17,1%

 

Evolución cuota de mercado (1) 
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0,47%

Comerciales Consumo Hipotecarios Total Cartera

2017 2018 Abr. 2019  

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 

Margen operacional 

Margen financiero total / Activos totales 
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Gasto en provisiones 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Crecimiento de los gastos operacionales en 2018 

Desempeño de los negocios no crediticios introduce cierta volatilidad a la 
rentabilidad del banco  

Eficiencia 

Gasto operacional / Margen financiero neto 
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Rentabilidad 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
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2,5%
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(1)

 
(1) Indicadores a mayo de 2019 se presentan anualizados. 

Patrimonio 
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(1) Índice de solvencia a abril de 2019, último disponible 

Índice de solvencia (1) 
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(1) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado.
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 
RESPALDO 
PATRIMONIAL 

Fuerte. Índice de solvencia entre los más altos del 
sistema financiero dominicano dan espacio para la 
ejecución del plan estratégico. 

PERFIL DE RIESGO 

Adecuado. Fortalecimiento de gestión del riesgo. 
Relativa concentración de los 20 mayores deudores y 
exposición al sector construcción. Mayores niveles de 
cartera vencida en comparación al sistema. 

Gestión integral de riesgos acorde al tamaño y operaciones del banco. 
Fortalecimiento de la gestión de riesgos en 2018 
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Solvencia BBB+ 

Perspectivas Positivas 

INFORME DE CALIFICACIÓN – Julio 2019

INFORME DE CLASIFICACION 

Mayor exposición al segmento consumo en comparación al promedio de la 
industria. Relativa concentración en el sector construcción 

Riesgo de la cartera de colocaciones 

 Dic.17 Dic.18 May.19 (1) 

Crecimiento colocaciones netas (2) 19,4% 28,3% 28,1% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas 2,6% 2,7% 2,5% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 1,7% 2,4% 2,2% 
Gasto provisiones / Margen 
financiero total 8,0% 10,4% 13,3% 
Bienes recibidos en pago / Activos 
totales promedio 0,2% 1,0% 0,8% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,0% 0,0% 0,0% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 1,9% 1,7% 

 
n.d. 

(1)  Indicadores a mayo 2019 se presentan anualizados, cuando 
corresponde. (2) Crecimiento nominal, últimos doce meses.

Cartera con atraso y cobertura 

 Dic.17 Dic.18 May.19 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas  2,3% 2,1% 2,4% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (1) 1,1 vc 1,3 vc 1,1 vc 
 

Cartera vencida 

Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 
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Cobertura de cartera vencida 

Stock de provisiones para crédito / Cartera vencida (1)  
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(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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INFORME DE CLASIFICACION 

Elevado crecimiento y comportamiento del segmento comercial contribuyen a 
mantener una calidad de cartera en niveles relativamente estables. Cartera 

vencida por sobre el promedio de la industria 

Parte importante de los castigos asociados al producto tarjeta de crédito 
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INFORME DE CLASIFICACION 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

Adecuado. Financiamiento menos diversificado que la 
industria, con una alta participación de los 20 mayores 
depositantes. Elevada proporción de fondos disponibles 
e inversiones contribuyen a la posición de liquidez. 

Composición activos 
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Colocaciones totales netas Fondos disponibles

Inversiones Inversiones en filiales

Activos no generadores  

Composición pasivos 
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Otros Obligaciones Subordinadas
Valores en  circulación Ahorro
Depósitos a la vista Instituciones financieras
Depósitos a plazo  

Fondeo y liquidez 

 Dic.17 Dic.18 May.19 

Total de depósitos (1) /  
Base fondeo 100,0% 100,0% 100,0% 
Colocaciones netas (2) / 
Total depósitos 63,3% 69,4% 64,9% 
Activos líquidos (3) / Total 
depósitos 78,2% 66,6% 64,4% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 

financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda corporativa). 
(2) Vigentes netas más cartera vencida y cobranza judicial. (3) 
Fondos disponibles más inversiones totales netas. 
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Participaciones de Mercado – Sistema Bancos Múltiples 

  Banco Múltiple Vimenca S.A.   

 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 Abr. 2019 

 Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking Participación Ranking 

Colocaciones totales 0,3% 14 0,4% 14 0,4% 13 0,5% 14 

Préstamos comerciales 0,3% 15 0,3% 14 0,3% 14 0,4% 14 

Créditos de consumo  0,5% 13 0,5% 12 0,6% 11 0,6% 11 

Créditos hipotecarios para vivienda 0,4% 11 0,5% 11 0,5% 11 0,6% 11 

Captaciones del público 0,4% 14 0,4% 15 0,5% 14 0,5% 14 

Fuente: Elaborada por Feller Rate en base a reportes de SIB. 

 

Resumen Estado de Situación y Resultados 

 En millones de pesos dominicanos 

 Banco Múltiple Vimenca Sistema (1) 

 Dic. 2014 (2) Dic. 2015 (2) Dic. 2016 (2) Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) May. 2019 May. 2019 

Balance General      
 

 

Activos Totales 4.084 4.896 5.795 7.347 8.346 9.298 1.573.396 

Fondos disponibles 1.302 1.690 1.907 1.935 2.348 2.160 248.451 

Colocaciones vigentes netas 1.851 2.445 2.611 3.122 4.013 4.386 954.559 

Inversiones 729 571 1.074 2.072 1.650 2.363 283.631 

Activo fijo 51 46 53 54 63 65 35.717 

Cartera vencida 41 44 68 76 89 109 15.309 

Otros 111 100 83 88 183 216 35.729 

Pasivos Totales 3.253 3.846 4.714 5.227 6.081 7.018 1.405.252 

Obligaciones con el público 3.167 3.694 3.695 3.086 4.643 4.878 880.700 

A la vista                  240                   171                   302                   402   300   392  209.313 

De ahorro 914 932 676 502 988 735 458.918 

A plazo 2.009 2.586 2.711 2.175 3.348 3.744 211.957 

Otras obligaciones con el público                      4                       5                       5                       5   7   7   512  

Valores en circulación 0 0 0 0 0 0 304.240 

Bonos subordinados 0 0 0 0 0 0 49.610 

Otros Pasivos (3) 86 152 1.019 2.141 1.439 2.139 170.702 

Patrimonio 831 1.050 1.081 2.121 2.265 2.281 168.144 

        

Estado de Resultados        

Margen Financiero total  392 429 484 626 853 299 57.655 

Provisiones del ejercicio 41 52 54 50 89 40 5.941 

Margen Financiero neto de provisiones 352 377 430 576 764 259 51.714 

Gastos Operativos 327 329 388 455 600 247 40.655 

Otros ingresos 3 3 13 12 16 7 3.787 

Otros gastos 0 0 5 17 12 2 1.470 

Resultado antes Impto. (RAI) 28 51 51 116 168 16 13.376 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SIB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 
financieros auditados. (3) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 

 Ene. 2010 Feb. 2011 Ene. 2012 Ene. 2013 Ene. 2014 Feb. 2015 Feb. 2016 Abr. 2017 Jun. 2018 Jul. 2019  

Solvencia BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+  

Perspectivas Negativas Estables Estables Estables Positivas Estables Estables Estables Positivas Positivas  

DP hasta 1 año  Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2  

DP más de 1 
año  

BBB- BBB- BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 
 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. (1) Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos en el artículo 63 de la 
Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados.  
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INFORME DE CLASIFICACION 
 

 

 

Indicadores de rentabilidad, eficiencia y respaldo patrimonial 

 Banco Múltiple Vimenca S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2014 Dic. 2015 Dic. 2016 Dic. 2017 Dic. 2018 May. 2019 (2) May. 2019 (2) 

Márgenes         

Margen financiero bruto / Activos totales promedio 6,1% 5,2% 4,9% 5,6% 6,0% 5,4% 6,7% 

Margen financiero total / Activos totales promedio 11,1% 9,5% 9,1% 9,5% 10,9% 8,1% 8,9% 

Margen financiero neto / Activos totales promedio 9,9% 8,4% 8,0% 8,8% 9,7% 7,0% 8,0% 

Provisiones        

Gasto provisiones / Activos totales promedio 1,1% 1,1% 1,0% 0,8% 1,1% 1,1% 0,9% 

Gasto provisiones / Margen financiero total 10,3% 12,0% 11,1% 8,0% 10,4% 13,3% 10,3% 

Rentabilidad        

Resultado operacional / Activos totales promedio 0,7% 1,1% 0,8% 1,8% 2,1% 0,3% 1,7% 

Resultado antes de impuesto / Activos totales promedio 0,8% 1,1% 1,0% 1,8% 2,1% 0,4% 2,1% 

Resultado antes de impuesto / Capital y reservas promedio 4,2% 5,5% 4,9% 7,6% 8,1% 1,8% 23,5% 

Eficiencia        

Gastos operativos / Colocaciones brutas promedio 18,1% 14,7% 14,6% 15,1% 16,0% 13,4% 9,9% 

Gastos operativos / Activos totales promedio 9,2% 7,3% 7,3% 6,9% 7,6% 6,7% 6,3% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 92,9% 87,3% 90,2% 79,0% 78,5% 95,5% 78,6% 

Respaldo patrimonial        

Índice de Solvencia (3) 31,2% 25,8% 29,8% 50,5% 40,1% 40,9% (4) 16,0% (4) 

Pasivo exigible / Capital y reservas 3,9 vc 3,7 vc 4,4 vc 2,5 vc 2,8 vc 3,3 vc 9,2 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 3,8 vc 3,5 vc 4,3 vc 2,4 vc 2,6 vc 3,0 vc 7,9 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a mayo de 2019 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Corresponde a Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios 
y de mercado. (4) Índices a abril de 2019, últimos disponibles. 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 

 


