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INFORME DE CALIFICACIÓN – JULIO 2021 
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Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

FUNDAMENTOS  Junio 2020 Julio 2021 

Solvencia BBB+ BBB+ 

Perspectivas Estables Positivas 
 

* Detalle de clasificaciones en Anexo. 

RESUMEN FINANCIERO 

En millones de pesos cada período 

 Dic. 19 (1) Dic. 20 (1) Jun. 21 

Activos totales  11.645   14.003   15.278  

Colocaciones totales netas (2)   4.848   5.745   6.570  

Inversiones (3)  3.463   5.083   5.667  

Pasivos exigibles  8.885   11.066   12.329  

Obligaciones subordinadas  -     -     -    

Patrimonio  2.422   2.644   2.754  

Margen financiero total   979   1.275   493  

Gasto en provisiones  166   300   0  

Gastos operativos  661   754   403  

Resultado antes de Impuesto  167   226   110  

Resultado final  166   223   110  
 

Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base 
a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB). (1) 
Estados financieros auditados. (2) Considera rendimientos por 
cobrar. (3) Incluye inversión en acciones. 

INDICADORES RELEVANTES 

 Dic. 19 Dic. 20 Jun. 21 (1) 

Margen financiero total / Activos (2) 9,8% 9,9% 6,7% 

Gasto en provisiones / Activos (2) 1,7% 2,3% 0,0% 

Gasto de apoyo / Activos (2) 6,6% 5,9% 5,5% 

Resultado antes de impuesto / 
Activos (2) 1,7% 1,8% 1,5% 

Resultado final / Activos (2) 1,7% 1,7% 1,5% 

Cartera vencida (3) / Colocaciones 
brutas 2,2% 2,0% 1,7% 

Stock de provisiones / Cartera 
vencida (3) 1,6 vc 2,7 vc 2,5 vc 

(1) Indicadores a junio de 2021 se presentan anualizados.            
(2) Indicadores sobre activos totales promedio, que consideran el 
promedio entre el periodo analizado y el anterior. (3) Incluye 
cartera en cobranza judicial. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic. 19 Dic. 20 Jun. 21 

Índice de solvencia (1) 35,0% 40,0% 43,6% (3) 

Pasivos exigibles / Patrimonio 3,7 vc 4,2 vc 4,5 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 3,8 vc 4,3 vc 4,5 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada. (3) Indicador a mayo de 2021, 
último disponible. 

PERFIL CREDITICIO INDIVIDUAL 

Principales Factores 
Evaluados 
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Perfil de negocios      

Capacidad de generación       

Respaldo patrimonial      

Perfil de riesgos      

Fondeo y liquidez      
 

 

OTROS FACTORES  

Forma parte del grupo de empresas Vimenca. 

Analista: María Soledad Rivera   
 msoledad.rivera@feller-rate.com 
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PERSPECTIVAS: POSITIVAS 

 

FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN 
FORTALEZAS 

 

 

 

 

RIESGOS 
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PERFIL DE NEGOCIOS: MODERADO 

Entidad de tamaño acotado. Avance sostenido de la cartera de 
colocaciones y buen nivel de diversificación de ingresos.  

DIVERSIFICACIÓN DE NEGOCIOS 

Presencia en colocaciones de personas y empresas. Actividad de 
créditos se complementa con la operación de intermediación de 
divisas.  

PROPIEDAD 

El accionista principal del banco es 
Grupo Financiero Vimenca S.A., 
sociedad controlada por Víctor Méndez 
Capellán. 

El controlador de Banco Vimenca tiene 
diversas sociedades que, junto al 
banco, conforman el Grupo de 
Empresas Vimenca. Entre ellas se 
encuentran: Agente de Remesas y 
Cambio Vimenca, Televimenca S.A., 
Inmobiliaria Vimenca S.A., Inmobiliaria 
Internacional Vimenca C. por A., 
Vimenpaq, Pagatodo, Empresas 
Vimenca S.A., Agencia de Viajes 
Vimenca y Data Vimenca S.A.  

Las empresas del grupo se relacionan 
de manera directa o indirecta entre sí, 
pero no están constituidas 
formalmente al alero de una sociedad 
matriz. Cada una opera de manera 
independiente, con estructuras 
administrativas descentralizadas, pero 
en las que participa su controlador a 
través de los diferentes directorios. En 
este contexto, el banco se beneficia de 
una marca reconocida y de las sinergias 
que puede alcanzar especialmente con 
la empresa de remesas.  

El Consejo de Directores de Banco 
Vimenca es la principal instancia de 
gobierno y está conformado por siete 
miembros, cuatro de ellos 
independientes. El presidente del 
Consejo de Directores tiene el cargo de 
presidente ejecutivo, siendo el único 
miembro del consejo con doble 
función.   
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ESTRATEGIA Y ADMINISTRACIÓN 

Continuar fortaleciendo la posición financiera y de mercado del 
banco, con foco en el logro de mayores sinergias y transformación 
digital.  

POSICIÓN DE MERCADO 

Banco con cuotas de mercado reducidas, aunque éstas avanzan 
gradualmente.   

COLOCACIONES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS 
(1)

 

 

(1) Considera colocaciones brutas. 
 

INGRESOS NETOS POR RUBRO 
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CAPACIDAD DE GENERACIÓN: MODERADO 

Buen desempeño financiero en un escenario económico debilitado 
por la pandemia. 

INGRESOS Y MÁRGENES 

Fuentes de ingresos más diversificadas respecto a otros actores de la 
industria.  

MARGEN OPERACIONAL 

Margen financiero total / Activos totales promedio 

 

(1) Indicadores a junio de 2021 se presentan 
anualizados. 

GASTO EN PROVISIONES 

Gasto provisiones / Margen financiero total 

 

PARTICIPACIONES DE MERCADO 
(1)

 

 Dic. 19 Dic. 20 May. 21 

Part. Colocaciones 0,5% 0,6% 0,6% 

   Ranking 13° 12° 12° 

Part. Colocaciones comerciales 0,4% 0,5% 0,4% 

   Ranking 15° 14° 14° 

Part. Colocaciones consumo 0,6% 0,7% 0,8% 

   Ranking 11° 10° 10° 

Part. Colocaciones hipotecarias 0,7% 0,8% 0,9%  

   Ranking 11° 9° 8° 
 

(1) Con respecto a la industria de bancos múltiples. 
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GASTO EN PROVISIONES 

Incremento del gasto por provisiones en 2020.  

GASTOS DE APOYO 

Mejoras en eficiencia.  

GASTOS OPERACIONALES 

Gasto operacional / Margen financiero neto 

 

RESULTADO ANTES DE IMPUESTO 

Resultado antes de impuesto / Activos totales 
promedio 

 

(1) Indicadores a junio de 2021 se presentan 
anualizados. 
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RESULTADOS 

Buen desempeño financiero, a pesar del contexto económico 
debilitado.  
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RESPALDO PATRIMONIAL: FUERTE 

Robustos índice de solvencia.  

PERFIL DE RIESGO: ADECUADO 

Gestión integral de los riesgos. Se observa una relativa concentración 
de los 20 mayores deudores y exposición al sector de la construcción.   

ESTRUCTURA Y MARCO DE GESTIÓN DE RIESGO 

Completa estructura, acorde al tamaño y operaciones del banco. 
Conservador manejo del riesgo ante el debilitado contexto 
económico. 

RESPALDO PATRIMONIAL 

 Dic.19 Dic. 20 Jun. 21 

Índice de solvencia (1) 35,0% 40,0% 43,6% (3) 

Pasivos exigibles / Patrimonio 3,7 vc 4,2 vc 4,5 vc 

Pasivo total (2) / Patrimonio 3,8 vc 4,3 vc 4,5 vc 

(1) Patrimonio técnico ajustado sobre activos y contingentes 
ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (2) Pasivo 
exigible más deuda subordinada. (3) Indicador a mayo de 
2021, último disponible. 

ÍNDICE DE SOLVENCIA 

Patrimonio técnico ajustado / Activos y 
contingentes ponderados por riesgos crediticios y 

de mercado 
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CONCENTRACIÓN DEL RIESGO Y EXPOSICIONES RELEVANTES 

Mayor exposición al segmento de consumo en comparación al 
promedio de la industria. Relativa concentración en el sector 
construcción.   

COMPORTAMIENTO DE CARTERA Y GASTO EN 
RIESGO 

 Dic. 19 Dic. 20 Jun. 21 (1) 

Crecimiento de la cartera de 
colocaciones neta (2) 20,9% 18,3% 14,0% 
Provisiones constituidas / 
Colocaciones brutas  3,5% 5,5% 4,3% 
Gasto en provisiones / 
Colocaciones brutas promedio 3,5% 5,3% 0,0% 
Gasto en provisiones / Margen 
financiero total 16,9% 23,5% 0,0% 
Bienes recibidos en pago / 
Activos totales promedio 0,6% 0,1% 0,0% 
Créditos reestructurados / 
Colocaciones brutas promedio 0,0% 0,1% 0,1% 
Castigos / Colocaciones brutas 
promedio 2,4% 2,4% n.d. 

(1) Indicadores a junio de 2021 se presentan anualizados 
cuando corresponde. (2) Crecimiento nominal.   

CARTERA CON ATRASO Y COBERTURA 

 Dic. 19 Dic. 20 Jun. 21 

Cartera vencida (1) / Colocaciones 
brutas 2,2% 2,0% 1,7% 
Stock de provisiones / Cartera 
vencida (1) 1,6 vc 2,7 vc 2,5 vc 
 

CARTERA VENCIDA 
Cartera vencida (1) / Colocaciones brutas totales 

 
COBERTURA DE CARTERA VENCIDA 

Stock de provisiones para crédito / Cartera 
vencida (1) 

 

(1) Incluye cartera en cobranza judicial. 
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CRECIMIENTO Y CALIDAD DE LOS ACTIVOS 

Buen ritmo de crecimiento en los últimos años. Cartera vencida por 
sobre el promedio de la industria en algunos períodos, pero se 
mantiene en rangos controlados.  

HISTORIAL DE PÉRDIDAS 

Parte importante de los castigos asociados al producto tarjeta de 
crédito.  
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FONDEO Y LIQUIDEZ: ADECUADO 

Financiamiento menos diversificado que la industria. Sostiene una 
elevada proporción de activos líquidos. 

COMPOSICIÓN PASIVOS EXIGIBLES 
 

 
1) Otros pasivos consideran obligaciones por pactos de 
retrocompra, intereses por pagar, aceptaciones en 
circulación y otros pasivos. 

FONDEO Y LIQUIDEZ 

 Dic. 19 Dic. 20 Jun. 21 

Total depósitos (1) / Base de 
fondeo (2) 93,6% 84,5% 85,7% 
Colocaciones totales netas (3) / 
Depósitos totales 59,6% 62,7% 63,3% 
Activos líquidos (4) / Total 
depósitos 76,4% 83,8% 77,6% 

(1) Obligaciones con el público, depósitos de instituciones 
financieras del país y del exterior y valores en circulación 
(descontando, si corresponde, emisiones de deuda 
corporativa). (2) Pasivo exigible. (3) Vigentes netas más 
cartera vencida y cobranza judicial. (4) Fondos disponibles 
más inversiones negociables y al vencimiento.  
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 Feb. 2011 Ene. 2012 Ene. 2013 Ene. 2014 Feb. 2015 Feb. 2016 Abr. 2017 Jun. 2018 Jul. 2019 Jun. 2020 Jul. 2021 

Solvencia (1) BBB- BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Perspectivas Estables Estables Estables Positivas Estables Estables Estables Positivas Positivas Estables Positivas 

DP hasta 1 año Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 3 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 Categoría 2 

DP más de 1 año BBB- BBB- BBB BBB BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ BBB+ 

Calificaciones de riesgo otorgadas en escala nacional de República Dominicana. Estas calificaciones no suponen preferencias de ningún tipo. En caso de existir privilegios, como aquellos establecidos 
en el artículo 63 de la Ley Monetaria y Financiera, los instrumentos que no adquieran dicha condición se considerarán subordinados. 

RESUMEN ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA Y DE RESULTADOS 

En millones de pesos dominicanos 

 Banco Múltiple Vimenca S.A. Sistema (1) 

 Dic. 2017 (2) Dic. 2018 (2) Dic. 2019 (2) Dic. 2020 (2) Jun. 2021 Jun. 2021 

Balance General       

Activos Totales 7.347 8.346 11.645 14.003 15.278 2.250.587 

Fondos disponibles 1.935 2.348 2.952 2.826 2.593 395.396 

Colocaciones vigentes netas (3) 3.122 4.013 4.848 5.745 6.570 1.076.053 

Inversiones 2.072 1.650 3.463 5.083 5.667 674.288 

Activo fijo 54 63 59 43 59 36.801 

Cartera vencida (4) 76 89 112 123 119 18.805 

Otros 88 183 211 182 270 49.243 

Pasivos Totales 5.227 6.081 9.223 11.359 12.524 2.030.402 

Obligaciones con el público 3.086 4.643 5.961 6.752 6.918 1.373.150 

A la vista 402 300 487 566 565 387.051 

De ahorro 502 988 990 1.110 1.156 763.576 

A plazo 2.175 3.348 4.475 5.069 5.189 222.317 

Otras obligaciones con el público 5 7 9 7 8 206 

Valores en circulación 0 0 0 0 0 294.849 

Bonos subordinados 0 0 0 0 0 56.645 

Otros Pasivos (5) 2.141 1.439 3.263 4.607 5.606 305.757 

Patrimonio 2.121 2.265 2.422 2.644 2.754 220.185 

       

Estado de Resultados       

Margen Financiero total  626 853 979 1.275 493 93.549 

Provisiones del ejercicio 50 89 166 300 0 13.824 

Margen Financiero neto de provisiones 576 764 813 975 493 79.725 

Gastos Operativos 455 600 661 754 403 56.813 

Otros ingresos 12 16 25 26 25 5.408 

Otros gastos 17 12 10 21 5 2.937 

Resultado antes de Impuesto 116 168 167 226 110 25.382 

Resultado del ejercicio 105 148 166 223 110 21.949 
Fuente: Información financiera elaborada por Feller Rate en base a reportes publicados por la Superintendencia de Bancos (SB), a menos que se indique lo contrario. (1) Sistema de bancos múltiples. (2) Estados 
financieros auditados. (3) Considera los rendimientos por cobrar. (4) Incluye cartera en cobranza judicial. (5) Incluye, entre otros, depósitos de instituciones financieras del país y del exterior. 
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INDICADORES DE RENTABILIDAD, GASTOS OPERATIVOS Y RESPALDO PATRIMONIAL  

  Banco Múltiple Vimenca S.A. Sistema (1) 

Márgenes y Rentabilidad Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2019 Dic. 2020 Jun. 2021 (2) Jun. 2021 (2) 

Margen financiero bruto / Activos totales promedio (3) 5,6% 6,0% 4,9% 5,2% 5,0% 6,9% 

Margen financiero total / Activos totales promedio (3) 9,5% 10,9% 9,8% 9,9% 6,7% 8,6% 

Margen financiero neto de provisiones / Activos totales promedio (3) 8,8% 9,7% 8,1% 7,6% 6,7% 7,4% 

Provisiones       

Gasto en Provisiones / Activos totales promedio (3) 0,8% 1,1% 1,7% 2,3% 0,0% 1,3% 

Gasto en Provisiones / Margen financiero total 8,0% 10,4% 16,9% 23,5% 0,0% 14,8% 

Rentabilidad       

Resultado operacional / Activos totales promedio (3) 1,8% 2,1% 1,5% 1,7% 1,2% 2,1% 

Resultado antes impuesto / Activos totales promedio (3) 1,8% 2,1% 1,7% 1,8% 1,5% 2,3% 

Resultado antes impuesto / Capital y reservas promedio (3) 7,6% 8,1% 7,6% 9,9% 9,7% 28,5% 

Gastos operativos       

Gastos operativos / Colocaciones totales promedio (3) 15,1% 16,0% 14,1% 13,3% 12,2% 10,1% 

Gastos operativos / Activos totales promedio (3) 6,9% 7,6% 6,6% 5,9% 5,5% 5,2% 

Gastos operativos / Margen financiero neto 79,0% 78,5% 81,3% 77,4% 81,8% 71,3% 

Respaldo Patrimonial       

Índice de Solvencia (4) 50,5% 40,1% 35,0% 40,0% 43,6% (5) 19,1% (5) 

Pasivo exigible / Capital y reservas 2,5 vc 2,8 vc 3,9 vc 4,9 vc 5,4 vc 10,3 vc 

Pasivo exigible / Patrimonio 2,4 vc 2,6 vc 3,7 vc 4,2 vc 4,5 vc 8,8 vc 

(1) Sistema de bancos múltiples. (2) Índices a junio de 2021 se presentan anualizados cuando corresponde. (3) Consideran el promedio entre el periodo analizado y el anterior. (4) Corresponde a Patrimonio técnico 
ajustado sobre activos y contingentes ponderados por riesgos crediticios y de mercado. (5) Indicador a mayo de 2021, último disponible. 

 

 

OTRA INFORMACIÓN DE INTERÉS 

 

 El análisis realizado a la entidad se basa en la Metodología de Calificación de Instituciones Financieras de Feller Rate http://feller-
rate.com.do/grd/metodologia/rdmetbancos.pdf 

 Mayor información del sistema bancario disponible en las estadísticas trimestrales de Feller Rate http://www.feller-
rate.com.do/w15/c/estudios.php#tab-2 

 

Las calificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 
emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia del Mercado de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de 
la calificadora la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las calificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 

solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


